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1. INLEDNING

1.1. Riktlinjens syfte

Riktlinjens syfte ar att ange ramar och riktlinjer for hur kapitalférvaltningen i
kommunen ska bedrivas.

Syftet med denna riktlinje ar att faststalla:

e Syftet med kapitalférvaltningen
e Organisation och ansvarsfordelning
e Begrinsning av finansiella risker

1.2. Syfte med finansverksamheten

Finansverksamhetens syfte ar att de langsiktigt forvaltade medlen ska utgora en
ekonomisk buffert och bidra till ekonomisk stabilitet och en god kreditvardighet.

2. Organisation och ansvarsfordelning

2.1. Fordelning av ansvar

Nedan framgar fordelningen av ansvar mellan kommunfullmiktige, kommunstyrelse
respektive kommundirektor.

2.1.1. Kommunfullmaktige

Kommunfullm#ktige ska besluta om kommunens riktlinjer forkapitalférvaltning dar
ramar och limiter for kapitalforvaltningen faststills. Vidare beslutar
kommunfullmaktige om upplosningen eller utokning av medelsforvaltningen.

2.1.2. Kommunstyrelsen

Kommunstyrelsen ansvarar for kommunens kapitalforvaltning samt beslutar om
tillfalliga undantag fran denna riktlinje. Kommunstyrelsen ansvarar vidare for att
rapportera eventuella avvikelser eller beslutade undantag till kommunfullmaktige.
Vidare beslutar kommunstyrelsen om alternativa placeringar inom kapitalforvaltningen.

Kommunstyrelsen ska vid behov ldamna forslag till kommunfullmiktige om revidering av
riktlinjen for kapitalforvaltning.
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2.1.3. Kommundirektéren
Kommundirektoren ska se till att det finns en fungerande organisation for
kapitalforvaltningen som sdkerstiller en god intern kontroll och att riktlinjen f6ljs.

Tillampningsanvisningar finns som ett komplement till riktlinjen for kapitalforvaltning
och ar faststidllda av kommundirektor.

2.2. Uppdatering av riktlinjen for kapitalforvaltning

Riktlinjen ska hallas uppdaterad med hénsyn till aktuella forhéllanden inom
kommunen samt utvecklingen pa den finansiella marknaden.

3. Kapitalforvaltning

Syftet med kapitalforvaltningen ar att de ldngsiktigt forvaltade medlen ska utgora en
ekonomisk buffert och bidra till ekonomisk stabilitet och en god kreditvirdighet.
Kapitalforvaltningen ska bedrivas i egen regi genom indexorienterad forvaltning och
ska folja nedan beskrivna riktlinjer.

3.1. Langsiktigt avkastningsmal

Kapitalforvaltningen har ett 1angsiktigt avkastningsmal om att avkastningen ska
overstiga PKV-index sett 6ver en rullande feméarsperiod.

3.2. Tilldtna tillgangsslag

Portfoljens medel ska placeras i nedan foljande tillgangsslag genom forvarv av andelar i
viardepappersfonder vars inriktning 6verensstimmer med bestaimmelserna i denna
riktlinje.

¢ Rintebirande viardepapper utgivna i svensk valuta
¢ Svenska och utlandska aktier

e Alternativa investeringar

e Likvida medel i svensk valuta
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3.3. Fordelning av det totalt placerade kapitalet

Procenttalen nedan anger hur mycket respektive tillgangsklass och tillgangsslag vid
varje tidpunkt far utgora av portfoljens totala marknadsvarde.

Tillgangsklass/Tillgangsslag Som lagst, | Normal, | Som hogst,
% % %

Rintebidrande viardepapper a5 50 55
Aktier 45 50 55

- svenska aktier 22,5 25 27,5

- utlandska aktier 22,5 25 27,5
Alternativa investeringar o o o
Likvida medel i svenska o o 10
kronor

3.4. Rantebarande investeringar

Placering ska ske i rantefonder utgivna i svenska kronor av institut som har
Finansinspektionens, eller motsvarande utlandsk myndighets, tillstand och vars
placeringsinriktning 6verensstimmer med bestimmelserna i denna riktlinje.

Placeringar av rantefonder far ha inslag av placeringar i rintebarande vardepapper
utgivna i utlindsk valuta, under forutsattning att dessa placeringar da i huvudsak
valutasikras till svenska kronor. Investeringar far som lagst ha kreditrating som
motsvarar BBB-! (Investment Grade).

Den genomsnittliga durationen? i den rantebarande virdepappersportfoljen ska vara
som hogst 5 ar.

3.5. Aktier och aktierelaterade instrument

Placering i aktier ska ske genom forvarv av andelar i investeringsfonder vars
placeringsinriktning 6verensstimmer med bestimmelserna i denna riktlinje och som
har Finansinspektionens, eller motsvarande utlindsk myndighets, tillstand.

1Vardepapper med rating motsvarande “Investment Grade” innebar en rating enligt Standard & Poors

AAA till BBB-.

2 Duration méter hur kéansligt viardet pé ett eller flera rantebarande vardepapper ar for forandringar i
rantenivan. Duration uttrycks normalt i ar.
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3.6. Alternativa investeringar

Alternativa investeringar ska leva upp till bestimmelserna i denna riktlinje. Innan
eventuell investering gors, kravs en noggrann gransknings- och urvalsprocess. Denna
process ska dokumenteras skriftligt och anvandas som beslutsunderlag i
kommunstyrelsen. Kommunstyrelsen fattar beslut om alternativa investeringar. Vid
beslut om kop av alternativa investeringar behover kommunstyrelsen aven besluta om
en ny normalportfolj som inkluderar alternativa investeringar.

3.7. Derivatinstrument och strukturerade produkter

Derivatinstrument och strukturerade produkter far inte utnyttjas i férvaltningen. Detta
galler dock inte da placering sker i investeringsfonder som utnyttjar derivatinstrument
inom ramen for sin forvaltning.

3.8. Valutarisk

Valutarisken i aktieportfoljen med globala aktier valutasidkras normalt inte. Skulle s
vara pakallat ska kommunstyrelsen fatta sarskilt beslut darom.

3.9. Hallbarhet

Taby ska utvecklas utan att aventyra framtida generationers maojligheter till ett val
fungerande och innehéllsrikt liv. Hallbarhetsmalen och strategierna i 6versiktsplanen
ska styra arbetet for kommunens verksamheter och se till att kommunen utvecklas
héllbart, detta géller 4ven Taby kommuns kapitalforvaltning. Kapitalforvaltningen ska
darfor sa langt som mojligt bidra till kommunens ambitioner i hallbarhetsarbetet.

Kommunen avser att undvika placeringar i bolag som inte respekterar efterlevnad av
etablerade standarder for bolagsbeteende. Vidare ska kommunen inte placera i bolag
som dr involverade i kontroversiella vapen sdsom personminor, klustervapen,
biologiska vapen, kemiska vapen samt kdrnvapen. Kommunen ska dven undvika
placeringar i pornografi, tobak, alkohol, cannabis och spel med pengars3.

3.10. Motparter

Godkianda motparter vid transaktioner med portféljens tillgangar ar:

3 Inom bank och finansmarknaden finns en definition av bolag dar mer dn 5% av omsattningen kommer
fran dessa verksamheter exkluderas vilken Taby kommun tillimpar. Anledningen dr problematiken med
att veta hur de varor och produkter som bolagen producerar i nésta led anvéands.
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a) svensk bank, virdepappersinstitut eller annat finansiellt institut som har
Finansinspektionens tillstdnd att bedriva handel med finansiella instrument eller
valutor.

b) utldndska institutioner som har tillstdnd liknande det som anges i punkt a) och som
star under tillsyn under myndighet eller annat behorigt organ.

Portfoljens tillgdngar ska forvaras hos bank eller vardepappersinstitut som har
Finansinspektionens tillstdnd att ta emot viardepapper for forvaring. Andelar i
investeringsfonder registreras dock normalt hos fondbolaget, utan leverans till
vardepappersinstitutet.

3.11. Overtriadelse av limit

Vid berakning av portfoljens viarde och limiter ska dess tillgdngar varderas till
marknadsviarde. Om en limit 6verskrids ska tillgangar avyttras i motsvarande man sa
snart det lampligen kan ske. Motsvarande géller om limit underskrids, varvid tillgdngar
anskaffas sa snart det lampligen kan ske.

3.12. Risk

Risken i portfoljen mits genom riskmaéttet volatilitet4 och bor vara omkring 10. Fran tid
till annan tenderar volatiliteten att vara hogre vid stora marknadsrorelser vilket ar
tillatet pa kort sikt. Aktier har normalt en hogre volatilitet, 10-20, och rantor en lagre
volatilitet, 2-7.

Vidare ska Taby kommun fordela kapitalet utspritt pa minst tre olika fondbolag i
respektive tillgdngsklass.

3.13. Rapportering

Syftet med rapportering av kapitalforvaltningen ar att sikerstilla att investeringar och
risker ar i linje med de riktlinjer som faststallts i denna riktlinje. Rapportering till
Kommunfullméktige sker i samband med arsredovisning och delarsrapporter.

Rapporteringen ska innehalla information om:

e Aktuell virdering av tillgdngar

e Portfoljens totala avkastning under perioden och under aret
e Procentuell fordelning pa olika tillgéngsslag

e Utvirdering av portfoljen mot utvalda jamforelseindex

4 Volatilitet ar ett méatt pa hur stora rorelser det ar i ett virdepapper och det definierar dé ocksa risken i ett
vardepapper.
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Vidare ska eventuella avvikelser fran denna riktlinje, orsak samt vidtagen atgérd eller
forslag till atgard rapporteras till kommunstyrelsen.

Riktlinjer fér jamforelseindex inom de olika tillgangsslagen

Tillgangsslag

Index

Svenska rantebarande viardepapper

Solactive SEK Short IG Credit Index

Svenska aktier

SIX Portfolio Return Index

Globala aktier

MSCI World (Net Index) SEK

Alternativa investeringar

Bestams utifran vald investering

3.14. Utvardering

Portfoljens langsiktiga forvaltningsresultat ska utvarderas mot PKV index (Prisindex
for kommunal verksamhet). Portfoljens forvaltningsresultat ska utvarderas regelbundet

mot jaimforelseindex inom de olika tillgdngsslagen enligt f6ljande fordelning: 50%

Solactive SEK Short IG Credit Index, 25% SIX Portfolio Return Index, 25% MSCI

World (Net Index) SEK, vilket motsvarar normalléget i riktlinjerna for det placerade

kapitalet.
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